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基金资料（美元） 

相关指数 
大连商品交易所铁矿石期货价

格指数（DCEIOFI） 

交易货币 
美元柜台: 美元 

港元柜台: 港元 

每手买卖单位 
一级：300,000 个基金单位 

二级：100 个基金单位 

参与交易商 

山证国际证券有限公司 

高盛(亚洲)证券有限公司 

中信建投(国际)证券有限公司 

海通国际证券有限公司 

辉立证券(香港)有限公司 

横华国际证券有限公司 

新永安国际证券有限公司 

庄家 雅柏资本管理(香港)有限公司 

投资组合(美元) 

期货合约持有量 Iron Ore 2201 – 1330张 

总资产净值 18,300,408.50 

期货合约总值 18,357,601.55 

一周行情更新 

大商所铁矿石期货价格指
数 

万得：DECIOFI 
   4,494.46  -1.87% 

山证铁矿石ETF  

3047.HK 
        17.08  -1.67% 

COMEX黄金    1,763.50  -2.94% 

标普高盛原油全收益指数       292.23  -7.67% 

 
整体来看 
• 供给端外矿平稳内矿收缩，国内消费端受到粗钢压

产和疫情等影响，走弱明显，港存处于历年中位水
平，且后续存在一定累库预期，铁矿供需结构开始
逆转。在全国下半年严格的粗钢压产政策执行之下，
过高的矿价难以维持，后续大概率偏弱运行。 

• 矿价整体表现偏弱。但深度调整后， PB 粉性价比
逐步重新回归，溢价进一步回落空间有限，且非主
流矿进口不及预 期，铁矿基本面利空因素正在弱
化，短期悲观情绪下或延续震荡偏弱运行，后期关
注 PB 粉需求拐点带来的阶段性反弹机会。 
 

供给方面 
• Mysteel澳大利亚巴西铁矿发运总量2472.4万吨，

环比减少14.7万吨。全球发运周环比小幅回落，供
应端外矿总体表现平稳，内矿小幅收缩。 

• 本周力拓和必和必拓发往中 国有所下滑； 而 FMG 
发中国与淡水河谷发运回升。澳巴发运环比虽有下
滑，但同比增量扩大，发运整体保持稳定。  

• 到港量环比大增，同比弱于往年，预计下周将继续

回升。 
 

需求方面 
• 高炉开工率74.61%，环比上周增加0.26%，同比

去年下降16.8%。 
• 钢厂盈利率77.3%，环比下降0.61%。各地减产继

续推进，日均铁水产量加速下行，且减产预期重新
发酵，预计短期内 

• 矿石需求难有明显回升，短期将维持较为低迷状态。 
 

库存方面 
• 全国45个港口进口铁矿库存为12639.3万吨，环比

降174.12万吨。 
• 港口库存处历史中位水平，品种结构尚存进一步优

化的空间。 
• 按发运预估的到港量未来将延续升势； 由于需求

低迷， 发运平稳，预计港存短期将继续累库。 
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本ETF寻求通过投资在大连商品交易所(“大商所”)交易的铁矿石期货合约，在扣除费用和支出之前提供与大连商品交易所铁矿石期货价格指数(“指数”)的表现密切对应的投资业绩。它是由山证国际资产管理有限公司(“基金经理”)管理的第一只交
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人民币。本ETF存在跟踪错误风险，可能会以相当于本 ETF资产净值的溢价或折价交易。本ETF是一种衍生基金。投资者投资交易所买卖基金可能会蒙受重大损失。经基金经理自行决定，分配可以从资本中作出或有效地从资本中作出。用资本

分配或从资本中实际支付，相当于最初投入的资本的收益或收回，或由此获得的资本利得。任何该等分配都可能导致交易所交易基金单位资产净值的立即减少。投资涉及风险。风险因素等具体内容参见本ETF发售文件。本文件由山证国际资产

管理有限公司发布免责声明: 此报告只提供给阁下作参考用途，并非作为或被视为出售或购买或认购证券的邀请或向任何特定人士作出邀请。此报告内所提到的证券可能在某些地区不能出售。此报告所载的资料由山证国际金融控股有限公
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