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基金资料（美元） 

相关指数 
大连商品交易所铁矿石期货价

格指数（DCEIOFI） 

交易货币 
美元柜台: 美元 

港元柜台: 港元 

每手买卖单位 
一级：300,000 个基金单位 

二级：100 个基金单位 

参与交易商 

山证国际证券有限公司 

高盛(亚洲)证券有限公司 

中信建投(国际)证券有限公司 

海通国际证券有限公司 

辉立证券(香港)有限公司 

横华国际证券有限公司 

新永安国际证券有限公司 

庄家 雅柏资本管理(香港)有限公司 

投资组合(美元) 

期货合约持有量 Iron Ore 2109 – 1167·张 

总资产净值 21,374,137.63 

期货合约总值 21,116,095.70 

一周行情更新 

大商所铁矿石期货价格指
数 

万得：DECIOFI 
   5,284.52  -1.50% 

山证铁矿石ETF  

3047.HK 
        19.91  -1.04% 

COMEX黄金    1,781.80  1.01% 

标普高盛原油全收益指数       314.18  3.87% 

整体来看： 
• 尽管近期铁矿需求有所承压，然而供应端扰动频频，中高

品矿库存下滑，结构性矛盾突出，且三季度钢材供需格局

或有改善，铁矿价格支撑仍强。 

• 中长期看，下半年港口库存预计将增加2500-3000 万 吨，

中高品供应也将逐步释放，随着总量供需趋于宽松，结构

性矛盾得到缓解，铁矿自身驱动也将逐步转弱。 

• 未来随着中国“碳达峰”政策的实施，以及经济恢复后 全球

货币政策回归常态，铁矿石价格上方压力也将越来越大，

但供应端四大矿山发运再度回落，不及预期，再叠加淡水

河谷矿区关停与大红才铁矿事故推波助澜，中高品矿库存

持续下滑，优质铁矿资源仍然偏紧，然而需求端近期数据

显示内需有所承压。 

 
供给方面： 
• 本周四大矿山集体回落，除 FMG 外其余矿山均同比转

负；力拓发运由于港口检修仍处于 低位徘徊，要恢复到正

常发运水平仍需时间。到港量大幅回落，同比转负，但预

计下周将有所回升。2021 年以来四大矿山发往中国同比下

滑 683 万吨 

 
需求方面 
• 随着钢厂检修的增加和钢材利润的回落， 铁水产量开始回

落，后续关注钢材利润回落对铁水产量的影响。截止 6 月 

25 日，全国 163 家样本里检修限产量为 66.98 万吨，环

比增加 1.31 万吨，河北 72 家样本里检修限 产量为 39.51 

万吨，环比增加 1.37 万吨。 

 
库存方面 
• 45 港库存 12176 万吨，环比增加 87 吨，考虑压港船舶数

量整体库存下滑 160 万吨；中品 澳矿库存继续回落； 247 

家钢厂铁矿维持震荡。由于前期澳洲发运略有恢复以及铁

水产量逐渐下行，预计港口库存将很快企稳。 
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