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横华国际证券有限公司 

新永安国际证券有限公司 

庄家 雅柏资本管理(香港)有限公司 

投资组合(美元) 

指数成份股 

大连商品交易所铁矿石期货

价格指数 (铁矿石2101)

（100%） 

期货合约持有量 Iron Ore 2105 - 1152张 

总资产净值 18,769,636.10 

期货合约总值 18,404,838.09 

一周行情更新 

大商所铁矿石期货价格指数 

万得：DECIOFI 
4,208.23 ↑8.49% 

山证铁矿石ETF  

3047.HK 
  16.09 ↑9.38% 
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山证铁矿石 大商所铁矿石期货价格指数 

 
铁矿石行情更新 
受毛利率增长的支撑下游需求保持稳定； 钢铁产量猛增 
 
铁矿石库存 
• 钢厂的铁矿石库存增加，而港口的铁矿石库存减少； 

国内铁矿石产量下降； 中小型钢厂的铁矿石库存环比
增加0.7%  

• 进口矿石的天数上升1天至27天 
• 铁矿石港口库存减少了2 ％，铁矿石开工率65.4％ 
 
钢材库存 
• 贸易商的钢铁库存减少，但钢厂的钢铁库存增加 
• 贸易商的钢铁库存跟周环比下降5.9％，其中长材下降

5.7％，扁材下降6.2％，钢厂的钢铁库增加1.6％ 
• 钢厂的钢铁库存增加主要是由于产量增加，而贸易商的

库存减少表明这两种产品的需求均稳定。 
 

铁矿石发运 
• 澳大利亚和巴西的合并装运量下降了2.4百万吨延续了

近期的下降趋势。 
• 来自澳大利亚的出货量相下降了340万吨，必和必拓和

FMG的出货量下降，因为飓风预防措施中断了黑德兰
港的港口活动。 

• 巴西的周出货量较上周增加了100万吨，而淡水河谷的
发货量恢复到年化280万吨 
 

高炉利用率下降 
• 唐山市增加和全国的高炉利用率下降，高炉利用率下降

1.33%至78.73％ 
• 12月初，CISA成员钢厂的日产量为220万吨，比前10

天增长了4.6％，比去年同期增长了12.0％。 
• 由于毛利率的提高和下游需求稳定的情况下驅使产量的

增加 

分析员 
姓名：李星宇  
中央编号：BPK686   
电话：852 2501 1026  
电邮：chris.sy.lee@ssif.com.hk 

信用债整体点评 
• 展望未来，随着本周假期的到来，市场将明显放

缓。10年期领跌，最终价格便宜了约1个基点，

2s10s曲线陡峭了约1.2个基点。上周五，海瑞私人

股继续上涨，上周五，该股上涨364瑞士法郎，涨

幅为10.875%，宝龙（Powerlong）也买入了25s @ 

101。对中国而言，IG space购买占据了主导地

位，尤其是10年期基准金融股，差价为1-6个基

点；在全球RM强劲需求的支撑下，HY似乎表现出

了不景气。今年，中国在债券市场自由化方面取

得的稳步进展吸引了1190亿美元的资金流入，这

一势头预计将在2021年出现。非中国市场、高贝

塔印度IG在短期内收紧了10-15个基点，new Adani

获得了零售业的良好出价，而BHARTI complex则因

可能收购VEDLN的消息而走弱。至于印度HY，韦

德林在新发行的基础上上涨了13-16分。2020年，

外国投资者推动印度债券市场出现14美元的生物

资金流出，表明他们对莫迪政府资本市场改革的

步伐感到失望。 

• 根据LIPPER关于美国/新兴市场信贷的数据，资金

流动依然强劲- 

本ETF尋求通過投資在大連商品交易所(“大商所”)交易的鐵礦石期貨合約，在扣除費用和支出之前提供與大連商品交易所鐵礦石期貨價格指數(“指數”)的表現密切對應的投資業績。它是由山證國際資產管理有限公司(“基金經理”)管理的第一隻交
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分配或從資本中實際支付，相當於最初投入的資本的收益或收回，或由此獲得的資本利得。任何該等分配都可能導致交易所交易基金單位資產淨值的立即減少。投資涉及風險。風險因素等具體內容參見本ETF發售文件。本文件由山證國際資產

管理有限公司發布免责声明: 此报告只提供给阁下作参考用途，并非作为或被视为出售或购买或认购证券的邀请或向任何特定人士作出邀请。此报告内所提到的证券可能在某些地区不能出售。此报告所载的资料由山证国际金融控股有限公

司及其连系公司（「山证国际」）编写。此报告所载资料的来源皆被山证国际认为可靠。此报告所载的见解，分析，预测，推断和期望都是以这些可靠数据为基础，只是代表观点的表达。山证国际，其母公司和/或附属公司或任何个人不能担
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资料来源：万得，山证国际 
时间：2020年3月27日 至2020年12月18日 

资料来源：万得，山证国际 
时间：2020年12月14日 至2020年12月18日  


