
本周A股周报：

市场表现层面，低估值、红利指数延续强势，家用电器/银行/煤炭涨幅居前。盈

利层面，4月美容护理24年Wind盈利一致预期上调。景气层面，3月地产投融资

端仍较弱，近两周14城二手房成交接近去年同期；汽车以旧换新行动方案持续推

进，出口延续高增；统计局数据显示3月能繁存栏加速去化，短期生猪供应仍充

足。估值及交易热度层面，红利类资产热度上行明显。
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全球资金市场周报：

我们预测 2024 年标准普尔 500 指数总现金支出将增长 9%，达到 3.7 万亿美元，

其中现金并购（+15%）和回购（+13%）为主导。 首席执行官信心的上升表明

企业将比去年更愿意部署资本。 并购活动将会增加，但高估值和利率飙升意味着

企业将优先考虑股票；  在第一季度宣布的交易中，现金部分已降至仅  42%

（2023 年为 58%）。 在人工智能投资的带动下，到 2023 年，仅有 10 家公司

占资本支出总额的 29%。当经济增长加速时，投资者通常会奖励投资于增长的股

票。
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