
本周A股周报：

1、市场交易热度继续上升，传媒、计算机、汽车、消费者服务、通信、机械等

板块交易热度处于相对高位；TMT、机械、医药、汽车、轻工、化工、房地产、

石油石化等板块的波动率均处于90%分位数以上。

2、在交易型资金(两融、北上交易盘)的活跃度与共识度触及2021年以来的高点

之后，上周北上交易盘转为大幅净流出、且两者共识度也开始回落。

3、北上配置盘买入幅度有所放缓、ETF也延续被净赎回。
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全球资金市场周报：

FOMC 参与者中位数继续预计 2024 年将进行三次降息，这增强了我们对 FOMC

将在 6 月进行首次降息的信念：

尽管 2024 年通胀预测上调了 0.2 个百分点，但 3 月份会议上的中位数仍保持稳

定，这表明通胀温和到足以降息的门槛略有下降。

长期中性利率中位数和 2026 年末中性利率中位数均有所上升，这与我们的观点

一致，即 FOMC 将随着时间的推移逐步提高其对中性的估计。
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