
本周A股周报：

1、ETF、北上中资仍是市场的主要边际力量，但幅度边际有所放缓。相应地，北

上配置/交易盘均有所回流。

2、两融大幅净卖出A股，且两融活跃度明显回落至2023年以来的次低点。

3、市场各类投资者整体的买入共识度回落至历史低位，而卖出共识度则升至历

史高位。这意味着阶段而言，市场仍缺乏向上的合力，而北上中资与ETF(主要是

沪深300相关)净流入的方向依然相对表现更好。
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全球资金市场周报：

七只大型科网成分股”Magnificent 7”中的六只科技股已公布第四季度业绩，除特

斯拉外，所有股票均超出市场普遍预期的销售预期。“Mag 7”的优异表现一直持

续至今，该集团年初至今的回报率为 8%，而标准普尔 493 指数的回报率为 3%。

投资者经常问我们，鉴于该指数其余指数的交易率为 18 倍，该集团 30 倍的市盈

率是否可持续。溢价估值反映了投资者的预期，“Mag 7”的3年复合年增长率将达

到 12%，而标准普尔 493 指数的复合年增长率为 3%。

正如互联网泡沫所示，持续的优异表现需要股票超过共识设定的高标准。尽管增

长预期很高，但如果预期得以实现且估值保持不变，该集团将跑赢大盘。
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