
本周A股周报：

1. 2月是TMT胜率最高的月份。随着1月底年报预披露季即将告一段落，市场将

迎来2个月左右的业绩真空期，同时2月份也正是历年TMT胜率最高的阶段，

届时TMT有望重新跑赢市场。

2. TMT仍具景气优势。在一季度这个展望新一年盈利增速的重要阶段，TMT板

块、尤其是TMT板块中今年盈利增速及边际变化具备优势的行业值得重点关

注。

3. 海外AI巨头纷创新高，有望对A股AI产业链形成映射。后续全球产业链催化

事件不断涌现，将对TMT板块形成持续拉动。

4. TMT拥挤度已在低位。从交易拥挤度的角度看，当前TMT板块拥挤度也已处

在低位，后续在市场修复阶段预计具备更高的弹性。

5. 2月TMT或再启航，左侧布局“五朵金花”：光模块、消费电子、游戏、光学元

件、半导体。

6. “中字头”作为红利低波方向的延申，后续可关注当前交易尚未拥挤、估值仍

在低位的当前水泥、保险、运营商、建筑和钢铁等。
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全球资金市场周报：

强劲的 2023 年第四季度 GDP 报告为美国 GDP 令人印象深刻的 3.1%（第四季

度/第四季度）增长奠定了基础。分析师更新了我们 2024 年的预测，以反映近期

的增长势头和金融状况的变化，以及我们对消费者支出、商业投资、住房和库存

周期的最新看法。我们将 2024 年第一季度 GDP 增长跟踪预测调整为 2.8%，部

分反映了 2023 年第四季度消费者支出的上升轨迹，并将 2024 年第四季度/第四

季度 GDP 增长预测上调 0.3 个百分点至 2.4%，远高于 2023 年第四季度1.0%的

普遍预测。
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