
本周A股周报：

1.应对初春市场操作关键

市场后续走势判断：当前行情较为缓慢，追涨不符合逻辑，应掌握节奏，警惕可

能的大幅回撤。

2.腾讯股价与春季行情

腾讯技术结构受损导致反弹乏力：腾讯因一次重大下挫后技术结构变坏，即便后

续负面消息消除也反弹不会特别强烈。

超跌板块呈现反弹：上周市场整体呈现超跌反弹，券商、芯片、医药等板块结构

完善且调整到位，出现底背离现象，综治和基建下跌结构完善，部分金融股如平

安银行等跌幅已趋近尾声。

市场中期底部还未确认，市场信心仍处于短期交易心态，游资操作仍将在今年1-

5月占据主流。

3.掌握阳春行情操作策略

市场走势预判：由于本轮的市场下跌是利率差以及避险情绪导致的资金流出导致，

因此何时回到稳定态取决于中美两国的利率平衡以及避险情绪的影响。

宁德时代影响：沪深300指数由于宁德时代股价大跌，在21年12月以来贡献超6%

的跌幅，对指数影响显著。但由于2024年电动车销售已经步入了中期，预计由快

速增长转为中速增长，因而宁德时代的快速反弹在今年上半年预计概率不大。

阻力位分析：市场主力位预估在3050附近，市场信心以及投资者的长期预期仍未

恢复，期待下半年。
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全球资金市场周报：

我们祝愿所有读者 2024 年健康、快乐、繁荣。

2023年的重大惊喜是全球经济增长大幅超出预期（超出预期 1 个百分点），以及

下半年通胀迅速正常化。增长意外上行反映了货币政策紧缩的拖累正在减弱（因

为金融状况变化到经济增长的滞后时间比普遍认为的要短得多），以及收入增长

的复苏使消费者支出增长保持稳健。

尽管经济增长稳健，但通胀方面取得的进展凸显了这一周期的独特性。尽管失业

率仍然很低，但随着过剩职位空缺的解除，劳动力市场的再平衡进展顺利，而劳

动力供应超出了预期（这都是由于良好的就业前景和移民反弹）。再加上全球供

应状况的改善（降低了核心商品和整体通胀），这缓解了工资增长的上行压力，

工资增长应在未来一年稳定在可持续水平。

随着通胀接近终点线，降息的门槛已经下降，央行应该在明年开始实现政策正常

化。随着“软着陆”的展开和经济状况恢复到正常水平，我们仍然关注经济前景的

长期驱动因素，包括生成人工智能的上行增长潜力。
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