
本周A股周报：

1、市场交易热度继续回落，传媒、消费者服务等板块交易热度处于相对高位。

2、全A的23/24年净利润预测均继续被下调。

3、两融活跃度再度回落，整体处于年内较低水平，主动偏股基金仓位有所回落，

代理变量显示：基民整体继续净申购基金。

4、上周市场整体的买入共识度明显回落，在各板块的分歧明显。

5、随着上周市场震荡调整，北上交易盘与ETF再度成为市场的边际增量资金，相

应地，以两融为代表的、主要受赚钱效应驱动的投资者开始转为明显净卖出，市

场情绪呈现“一键清仓”趋势，后续是否会呈现底部特征，仍有待观察市场成交的

好转。目前市场仍在政策重压下（后续或持续的互联网政策）信心较为脆弱。
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全球资金市场周报：

全球通胀继续大幅下降。对经历了新冠疫情后物价大幅上涨的众多经济体（不包

括日本的十国集团以及早期加息的新兴市场国家）进行平均计算，我们估计核心

通胀在过去三个月中的年化环比增长率为 2.2%，而 11 月份为 1.3%。因此，我

们现在看到几家主要发达市场央行更早、更激进地降息。
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