
本周A股周报：

1、市场交易热度有所回落，传媒、消费者服务等板块交易热度处于相对高位。

2、全A的23/24年净利润预测均继续被下调。

3、两融活跃度小幅回升，但仍处于年内中枢以下水平，主动偏股基金仓位有所

回升，代理变量显示：基民整体继续净申购基金。

4、上周市场整体的买入共识度略有回升，在纺服、电力及公用事业等板块的买

入共识度相对较高，在医药、通信、商贸零售、汽车等板块次之。

5、当前市场各类投资者的“交易化”特征仍在延续，这意味着市场依然面临交易层

面的“扰动”，各板块之间依然可能处于“此消彼长”的状态。
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全球资金市场周报：

美联储加快减息和油价下跌对中国意味着什么？上周我们的美国经济团队在 

FOMC 会议后改变了对美联储的看法，预计明年将有 5 次降息。

上周末，我们的大宗商品团队下调了油价预测。这些变化对中国有三方面的影响。

美国利率下降和美元走软减轻了人民币的压力和中国人民银行的外汇稳定约束。

我们将3/6/12 个月期限的美元兑人民币汇率预测从之前的7.30/7.30/7.15，下调

至7.15/7.10/7.05，并继续预计人民银行明年将通过存款准备金率和降息来放松

货币政策。

其次，由于油价下跌，我们下调了部分通胀预期，预计明年 CPI 通胀率为 +0.5%，

PPI 通胀率为 -0.3%。第三，如果中国以外的央行能够更快、更迅速地启动降息

周期，从而提振外部需求，那么这将对中国的出口和经济增长起到边际支持作用。
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