
本周A股周报：

1、当前经济运行中显现出明显的支撑因素：

第一，内需延续修复。在制造业PMI数据中，11月新订单为49.4%，较上月回落

0.1个百分点；新出口订单46.3%，较上月回落0.5个百分点；新订单与新出口订

单的差值3.1个百分点，较上月扩大了0.2个百分点，表明内需延续修复态势。

第二，公用事业稳定。在工业企业利润数据中，根据“电力、热力、燃气及水生产

和供应业”累计数据折算上年基数后，计算当月同比增速为53%，明显高于工业企

业利润总额增速，进一步观察利润绝对水平保持稳定，一定程度上显现出对经济

的支撑作用。

第三，政策仍有空间。总体来看，当前政策措施仍然聚焦在结构上，偏重区域、

要素和产业，总量政策的变化相对较小，为后续发力留有空间。近期跟踪到的政

策措施，从中央层面来看，侧重区域、金融、土地、产业、企业等相关领域。从

地方层面来看，侧重综合经济、地产相关、消费相关等总量，以及产业、企业、

区域和人才等相关领域。

2、从高频数据观察：生产高位波动，基建平稳发力，外贸韧性仍强。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年12月4日

免责声明: 此报告只提供给阁下作参考用途，并非作为或被视为出售或购买或认购证券的邀请或向任何特定人士作出邀请。此报告内所提到的证券可

能在某些地区不能出售。此报告所载的资料由山证国际金融控股有限公司及其连系公司（「山证国际」）编写。此报告所载资料的来源皆被山证国际
认为可靠。此报告所载的见解，分析，预测，推断和期望都是以这些可靠资料为基础，只是代表观点的表达。山证国际，其母公司和/或附属公司或

任何个人不能担保其准确性或完整性。此报告所载的资料、意见及推测反映山证国际于最初发此报告日期当日的判断，可随时更改而毋须另行通知。
山证国际，其母公司或任何其附属公司不会对因使用此报告内之材料而引致任何人士的直接或间接或相关之损失负上任何责任。此报告内所提到的任
何投资都可能涉及相当大的风险，若干投资可能不易变卖，而且也可能不适合所有的投资者。此报告中所提到的投资价值或从中获得的收入可能会受
汇率影响而波动。过去的表现不能代表未来的业绩。此报告没有把任何投资者的投资目标，财务状况或特殊需求考虑进去。投资者不应仅依靠此报告，
而应按照自己的判断作出投资决定。投资者依据此报告的建议而作出任何投资行动前，应咨询专业意见。分析师声明主要负责撰写本研究报告全部或
部分内容的分析师在此声明：本研究报告所表达的任何观点均精确地反映了上述每位分析师个人对所评论的证券和发行人的看法；该分析师所得报酬
的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或间接地与研究报告 所表述的具体建议或观点相关系；该分析师及其连络人士并无担任本研
究报告所述公司之高级职员，以及无拥有任何所述公司之财务权益或持有相关股份。山证国际的财务权益及商务关系披露: 1)山证国际资产管理有限
公司及其关连公司山证国际证券有限公司分别担任山证国际大商所铁矿石期货指数ETF的基金经理及参与交易商。 2)山证国际及其关连公司拥有山证
国际大商所铁矿石期货指数ETF 1%以上的财务权益。本档尚未经证监会审核。



全球资金市场周报：

美国债券市场突然猛烈上涨的大赢家之一：比尔·格罗斯(Bill Gross)。

这位全球最大债券基金的前高管如今可能只是一个业绩记录起起落落的边缘人物，

但他在 10月底做出了利率押注。

格罗斯将赌注押在了市场某个不起眼的角落里的 X 身上，并像往常一样宣布了这

一赌注。 它涉及买入密切跟踪美联储政策路径预期的短期利率期货。 随着交易员

加大对央行未来几个月将下调基准利率多少的押注，这些证券价格大幅上涨。

格罗斯通过发言人证实，他购买了 3,000 份与担保隔夜融资利率挂钩的 2025 年

3 月期三个月合约。 彭博社根据周五的价格计算，该赌注仍然活跃，可能已获得

超过 400万美元的利润。
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