
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.11 0.00%

沪深300（000300.SH) 3,538.01 -0.84%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年4月9日至2023年11月24日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年11月20日至 2023年11月24日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

600729.SH 重庆百货 7.44%

605168.SH 三人行 7.43%

000002.SZ 万科A 4.30%

601225.SH 陕西煤业 4.17%

002032.SZ 苏泊尔 3.91%

一周五大跌幅成分股

300033.SZ 同花顺 -6.18%

600563.SH 法拉电子 -5.45%

603444.SH 吉比特 -5.43%

600389.SH 江山股份 -3.47%

688036.SH 传音控股 -2.95%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年11月27日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.28%

000651.SZ 格力电器 10.54%

600519.SH 贵州茅台 10.34%

601088.SH 中国神华 7.69%

000333.SZ 美的集团 6.02%
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本周A股周报：

1、市场交易热度略回升，传媒、汽车、房地产、商贸零售、通信等板块交易热

度处于相对高位。

2、全A的23/24年净利润预测均继续被下调。

3、两融活跃度有所回落，但仍处于年内高位，主动偏股基金仓位有所回落，代

理变量显示：基民整体继续净申购基金。

4、上周市场整体的买入共识度有所回落，在汽车、纺服、电子、房地产、建材

等板块的买入共识度相对较高。

5、两融延续净回流、ETF整体继续被净申购(其中，个人/机构持有为主的ETF分

别被净申购/净赎回)，但北上配置盘/交易盘均净流出、主动偏股基金仓位有所回

落，这意味着短期个人与机构行为可能存在背离，市场微观结构依然存在“裂痕”，

市场可能仍将面临交易扰动。
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A股市场周报与全球资金市场周报
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全球资金市场周报：

黑五表现：根据Adobe Analytics的数据，黑五期间北美电商零售规模98亿美元，

同比增长7.5%，Adobe预计Cyber Monday之后，电商零售将达到100-120亿美

元，达到历史高位。主要驱动力来自低价折扣以及消费韧性。shopify则宣布全球

黑五销售额同比增长22%。

品类表现：根据Adobe数据，黑色星期五最畅销的类别是智能手表和电视等电子

产品，以及玩具和游戏。家居品类依旧较弱。

后续展望：黑五超预期的表现依旧显示北美消费的韧性，从主要电商以及零售公

司的三季报来看，宏观韧性带动收入企稳，仓储物流使用率的提升、库存下降等

均有望带动利润率提升。我们持续看好亚马逊等头部电商平台的后续表现。

亚马逊：经营周期持续向上。从黑五表现看，亚马逊整体依旧超出行业均值，一

方面公司依靠prime的会员体系，持续获取市场份额。另一方面，依靠物流领域

的规模效应持续增厚利润，根据路透数据，目前公司包裹数已经超过ups、FedEx。

当前公司ev/ebitda近13x，较历史中枢折价30%，后续随着利润率的提升、收入

韧性，股价有望进一步上行。
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