
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.11 1.27%

沪深300（000300.SH) 3,568.07 -0.51%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年4月9日至2023年11月17日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年11月13日至 2023年11月17日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

002867.SZ 周大生 4.83%

000581.SZ 威孚高科 4.42%

002605.SZ 姚记科技 4.20%

600612.SH 老凤祥 3.94%

688399.SH 硕世生物 3.40%

一周五大跌幅成分股

603444.SH 吉比特 -4.02%

002415.SZ 海康威视 -3.95%

600809.SH 山西汾酒 -3.41%

000596.SZ 古井贡酒 -3.05%

000651.SZ 格力电器 -2.93%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
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2023年11月20日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.28%

000651.SZ 格力电器 10.54%

600519.SH 贵州茅台 10.34%

601088.SH 中国神华 7.69%

000333.SZ 美的集团 6.02%
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本周A股周报：

1、市场交易热度有所回落，汽车、传媒、计算机、通信等板块交易热度处于相

对高位。

2、全A的23/24年净利润预测均继续被下调。

3、两融活跃度仍处于年内高位，主动偏股基金仓位有所回升，代理变量显示：

基民整体再度净申购基金。

4、上周市场整体的买入共识度有所回升，在钢铁等板块的买入共识度相对较高，

在纺服、医药、家电、电力及公用事业、电新、有色、煤炭等板块次之。

5、两融依然延续大幅回流，ETF也重新被净申购，相应地，北上配置盘再度净流

出，北上交易盘则延续净流出，这意味着市场各类参与者之间依然在相互“拉扯”，

且投资者本身的“交易”属性可能仍较强，未来仍需等待市场微观结构“裂口”的“弥

合”。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年11月20日

免责声明: 此报告只提供给阁下作参考用途，并非作为或被视为出售或购买或认购证券的邀请或向任何特定人士作出邀请。此报告内所提到的证券可

能在某些地区不能出售。此报告所载的资料由山证国际金融控股有限公司及其连系公司（「山证国际」）编写。此报告所载资料的来源皆被山证国际
认为可靠。此报告所载的见解，分析，预测，推断和期望都是以这些可靠资料为基础，只是代表观点的表达。山证国际，其母公司和/或附属公司或

任何个人不能担保其准确性或完整性。此报告所载的资料、意见及推测反映山证国际于最初发此报告日期当日的判断，可随时更改而毋须另行通知。
山证国际，其母公司或任何其附属公司不会对因使用此报告内之材料而引致任何人士的直接或间接或相关之损失负上任何责任。此报告内所提到的任
何投资都可能涉及相当大的风险，若干投资可能不易变卖，而且也可能不适合所有的投资者。此报告中所提到的投资价值或从中获得的收入可能会受
汇率影响而波动。过去的表现不能代表未来的业绩。此报告没有把任何投资者的投资目标，财务状况或特殊需求考虑进去。投资者不应仅依靠此报告，
而应按照自己的判断作出投资决定。投资者依据此报告的建议而作出任何投资行动前，应咨询专业意见。分析师声明主要负责撰写本研究报告全部或
部分内容的分析师在此声明：本研究报告所表达的任何观点均精确地反映了上述每位分析师个人对所评论的证券和发行人的看法；该分析师所得报酬
的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或间接地与研究报告 所表述的具体建议或观点相关系；该分析师及其连络人士并无担任本研
究报告所述公司之高级职员，以及无拥有任何所述公司之财务权益或持有相关股份。山证国际的财务权益及商务关系披露: 1)山证国际资产管理有限
公司及其关连公司山证国际证券有限公司分别担任山证国际大商所铁矿石期货指数ETF的基金经理及参与交易商。 2)山证国际及其关连公司拥有山证
国际大商所铁矿石期货指数ETF 1%以上的财务权益。本档尚未经证监会审核。



全球资金市场周报：

大摩:亚太峰会开幕之际，我们与中国市场的客户会议已被安排得满满当当，这是

一个积极的信号，表明全球投资者对中国股市的兴趣正在回升。我们与他们的交

谈支持了这一观察结果，他们认为，政策的改善、估值的降低以及企业自下而上

的积极举措，都是保持参与并在目前寻找重新进入市场机会的原因，尽管如此，

对长期结构性增长、房地产市场超调、政策清晰度和优先性的怀疑仍然相对普遍，

这可能会抑制配置的上行空间，短期内，投资者对何时可能出现技术性和周期性

反弹感到好奇，而长期而言，投资意愿仍不坚定。

高盛:我们预计2024年MSCI中国指数和沪深300指数将分别上涨12%和16%，推

动因素包括我们10%的每股盈利增长趋势预测以及温和的估值提升，但估值受压

体现了市场对于政策/地缘政治前景较悲观的看法。股市持仓也出现了再平衡:美

国投资者和主动型基金减少了中国股市敞口，但是减少的部分在一定程度上由被

动型基金、新兴市场/中东以及国内资本(包括"国家队”)所填补。我们将离岸中国

市场下调至标配，但是维持高配中国A股市场，从行业来看，我们建议高配

TMT(科技、传媒和电信类企业)和大众消费品板块。此外，基于全球(库存)周期改

善，我们还建议高配科技硬件板块。

花旗:中国正在进入年底的政策季，其双轨复苏虽然脆弱但仍在继续。我们预计中

央经济工作会议将发出2024年GDP目标“5.0%左右”的信号。财政政策可能会保持

扩张性，以实现投资拉动型增长，我们估计2024年财政预算赤字占GDP的3.8%，

地方专项债限额为3.8万亿元人民币。我们预测，2024年一二季度将分别下调25

个基点的存款准备金率。一旦汇率约束放松，我们还将看到2024年二二季度分别

下调10个基点的政策利率。可能在明年春天召开的三中全会将为期待已久的结构

性改革制定计划，而随后的执行可能同样重要。

桥水:进入中国的外国投资增量非常微弱，而其他几个经济体在产能建设方面的投

资有所增加。这给资本支出通胀和借贷成本带来了一些上行压力，这是未来可能

出现更大变化的早期迹象。我们预计这些因素将继续对通胀构成温和的上行压力，

对具有更大战略意义的技术产生更大的影响。与此同时，尽管在本周APEC峰会之

前，美中关系在近几个月出现了一些短期企稳，但美中关系严重破裂的风险仍然

很高，并可能以一种代价高昂得多的方式加速破裂。在日益增多的全球热点问题

上，任何一个失误都可能导致两国关系螺旋式下滑。而即将到来的2024年美国总

统大选，除了不那么受制度约束的特朗普重返总统宝座的真实可能性之外，也有

可能导致风险升级。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年11月20日

免责声明: 此报告只提供给阁下作参考用途，并非作为或被视为出售或购买或认购证券的邀请或向任何特定人士作出邀请。此报告内所提到的证券可

能在某些地区不能出售。此报告所载的资料由山证国际金融控股有限公司及其连系公司（「山证国际」）编写。此报告所载资料的来源皆被山证国际
认为可靠。此报告所载的见解，分析，预测，推断和期望都是以这些可靠资料为基础，只是代表观点的表达。山证国际，其母公司和/或附属公司或

任何个人不能担保其准确性或完整性。此报告所载的资料、意见及推测反映山证国际于最初发此报告日期当日的判断，可随时更改而毋须另行通知。
山证国际，其母公司或任何其附属公司不会对因使用此报告内之材料而引致任何人士的直接或间接或相关之损失负上任何责任。此报告内所提到的任
何投资都可能涉及相当大的风险，若干投资可能不易变卖，而且也可能不适合所有的投资者。此报告中所提到的投资价值或从中获得的收入可能会受
汇率影响而波动。过去的表现不能代表未来的业绩。此报告没有把任何投资者的投资目标，财务状况或特殊需求考虑进去。投资者不应仅依靠此报告，
而应按照自己的判断作出投资决定。投资者依据此报告的建议而作出任何投资行动前，应咨询专业意见。分析师声明主要负责撰写本研究报告全部或
部分内容的分析师在此声明：本研究报告所表达的任何观点均精确地反映了上述每位分析师个人对所评论的证券和发行人的看法；该分析师所得报酬
的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或间接地与研究报告 所表述的具体建议或观点相关系；该分析师及其连络人士并无担任本研
究报告所述公司之高级职员，以及无拥有任何所述公司之财务权益或持有相关股份。山证国际的财务权益及商务关系披露: 1)山证国际资产管理有限
公司及其关连公司山证国际证券有限公司分别担任山证国际大商所铁矿石期货指数ETF的基金经理及参与交易商。 2)山证国际及其关连公司拥有山证
国际大商所铁矿石期货指数ETF 1%以上的财务权益。本档尚未经证监会审核。


	投影片 1
	投影片 2
	投影片 3

