
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.13 1.35%

沪深300（000300.SH) 3,562.39 1.48%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年4月9日至2023年10月27日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年10月23日至 2023年10月27日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

002032.SZ 苏泊尔 10.51%

002415.SZ 海康威视 9.82%

600809.SH 山西汾酒 8.55%

600612.SH 老凤祥 8.31%

688399.SH 硕世生物 7.07%

一周五大跌幅成分股

603444.SH 吉比特 -20.44%

002841.SZ 视源股份 -7.70%

603489.SH 八方股份 -5.58%

001979.SZ 招商蛇口 -4.67%

300628.SZ 亿联网络 -3.78%
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五大权重股

601318.SH 中国平安 15.56%

000651.SZ 格力电器 10.81%

600519.SH 贵州茅台 10.58%

601088.SH 中国神华 7.58%

000333.SZ 美的集团 6.05%
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本周A股周报：

1、市场整体交易热度继续回升，汽车、通信等板块的交易热度处于相对高位。

2、全A的23/24年净利润预测均被下调。

3、两融活跃度继续回落，主动偏股基金仓位有所回落，代理变量显示：基民整

体继续净申购基金。

4、上周市场整体的买入共识度仍维持低位，在纺服等板块的买入共识度相对较

高，在商贸零售等板块次之。

5、北上交易型资金开始回流，北上配置型资金的净流出幅度明显放缓，相应地，

ETF被明显净申购，这意味着短期交易结构可能有所改善，后续依然需要关注改

善的持续性和市场微观流动性的潜在扰动。
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全球资金市场周报：

今年早些时候，我们估计生成式人工智能带来的效率提升，可能会显着提高全球

劳动生产率。虽然人工智能影响的时间和程度仍然存在相当大的不确定性，但我

们的基本预期是，生成式人工智能将在我们的十年预测期内影响生产力。因此，

我们从 2027 年起上调了全球 GDP 预测，以纳入生成型人工智能的影响。

如果工人没有永久失业，并且资本存量增加以匹配生产率的提高，那么生产率的

增长与 GDP 是一一对应的。因此，如果从表面上看，我们的基线估计将意味着

全球GDP长期累计增长 10-15%。实际上，生成式人工智能对 GDP 的净影响可

能较小，原因有两个。

首先，如果将生成式人工智能视为技术创新的“下一波”，其增长影响可能不会完

全叠加到当前的GDP趋势上。信息和通信技术 (ICT) 最近推动了发达经济体近一

半的劳动生产率增长——既反映了 ICT 投资的增加，又体现了与现有投入的互补

性——因此，一些与人工智能相关的收益可能会取代非人工智能领域的增长。

其次，潜在的生产率增长已经放缓，最近的研究表明，近期生产率呈线性增长，

随着技术体制的转变偶尔会有所上升，而不是呈指数增长。除非人工智能引入新

的生产力增长机制（这种结果是可能的，但预测还为时过早），否则我们预期的

生成式人工智能的提振可能会被潜在的增长放缓部分抵消。

此外，即使最终实现了我们认为可能实现的全部效率提升，采用障碍也可能会延

迟生产率的增长。根据历史上技术突破带来的生产力提升、商界领袖的评论以及

跨国技术采用模式，我们预计美国到 2027 年 GDP 增长不会超过 0.1 个百分点，

其他发达市场和先进新兴市场则到 2028 年至 2032 年，以及 2034 年或之后的其

他新兴市场。

尽管如此，生成式人工智能的巨大经济潜力表明，即使考虑到这些抵消因素，其

增长仍有上升空间。因此，在未来几周内，作为 2024 年展望的一部分，我们将

上调十年预测范围后半段的增长预测，包括美国增长 0.4 个百分点，其他发达市

场增长 0.2-0.4 个百分点，以及 0.1-0.1 个百分点。到 2034 年，先进新兴市场将

下降 0.2 个百分点。
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