
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.18 -0.67%

沪深300（000300.SH) 3,708.78 -0.83%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年4月9日至2023年9月15日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年9月11日至 2023年9月15日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

600188.SH 兖矿能源 7.02%

300760.SZ 迈瑞医疗 6.71%

601088.SH 中国神华 5.88%

300628.SZ 亿联网络 5.83%

688399.SH 硕世生物 5.59%

一周五大跌幅成分股

300033.SZ 同花顺 -10.32%

001979.SZ 招商蛇口 -7.11%

600563.SH 法拉电子 -5.02%

002605.SZ 姚记科技 -4.43%

603444.SH 吉比特 -4.37%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年9月18日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.72%

600519.SH 贵州茅台 10.87%

000651.SZ 格力电器 10.66%

601088.SH 中国神华 6.85%

000333.SZ 美的集团 6.17%
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本周A股周报：

近期市场表现整体仍显弱势，核心仍在于投资者信心的建立。8月大部分宏观数

据均有所好转，经济边际企稳的迹象继续增加。

1）8月工业增加值同比4.5%，高于市场预期。

2）商品消费企稳回升。

3）基建投资、制造业投资、其他投资均出现不同程度的改善。

4）8月新增社融明显高于市场预期。

5）国内PPI增速、核心CPI增速继续企稳回升。

资本市场呵护措施密集发力，近期A股市场融资节奏已有所放缓，产业资本流出

状况也显著好转。引导险资加大权益配置，以及融资保证金比例由100%调降至

80%，有望进一步活跃市场流动性。

期待金秋十月。随着政策呵护加速落地、基本面和盈利企稳回升、微观资金供需

逐步改善等积极信号陆续出现，后续市场有望逐步迎来修复。底部区域关注投资

者信心的建立。

配置上，重点关注三大方向：

1）“118个细分行业中观景气研究框架”提示景气边际向好，同时受益政策宽松驱

动的上游周期等；

2）继续战略性看好三大周期共振、有望底部反转的半导体；

3）中长期持续关注低波红利资产。
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全球资金市场周报：

上周欧洲央行加息25个基点并下调了近期增长预测，尽管通胀预测仍显示2025年

通胀略高于2%。在中国，经济活动似乎已于8月触底，信贷增长、知识产权和零

售销售呈现连续加速增长，CPI不再处于通货紧缩区间。

周五，油价飙升至95美元/桶的10个月高点，并在沙特阿拉伯和俄罗斯将单方面

减产延长至12月后，在夏季与其他大宗商品脱钩。期权市场目前定价到2024年1

月布伦特原油价格保持在90美元/桶以上的可能性为45%，而石油的尾端风险则

被重新定价更高。我们的基本观点是，OPEC+不太可能将价格维持在100美元/桶

以上，但他们认为近期事态发展对其预测存在短期看涨风险。

石油价格的持续上涨可能会增加年底的通胀压力，从而可能导致全球增长/通胀组

合恶化。过去三周，短期盈亏平衡通胀上升了20个基点，自6月份以来，标准普

尔500指数与布伦特原油的正相关性有所减弱。石油价格的进一步上涨如果对债

券收益率造成上行压力，可能会阻碍风险偏好——全球增长乐观情绪已经高涨，

而且不太可能进一步回升。

今年夏天，能源相关资产的贝塔值普遍落后于石油。在上涨的第一阶段，美国和

欧盟的能源股票和信贷利差表现最为逊色，而能源外汇（出口商与进口商）则表

现出色。在反弹的第二阶段，我们看到了逆转，美国和欧盟能源股的表现大幅优

于短期盈亏平衡。我们继续看好短期和长期的通胀保值债券，以对冲近期的通胀

风险和长期的停滞风险，并继续持有高配能源债券。

我们对资产配置持中性态度，并保持对周期性风险的选择性，并关注套利/相对价

值机会。商品（和实物资产）配置可能会在多资产投资组合中再次提供更多的多

元化收益，因为它们继续与股票和债券脱钩。
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