
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.16 -1.52%

沪深300（000300.SH) 3,784.00 -2.58%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年4月9日至2023年8月18日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年8月14日至 2023年8月18日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

603195.SH 公牛集团 5.90%

001979.SZ 招商蛇口 2.96%

600729.SH 重庆百货 2.91%

300760.SZ 迈瑞医疗 2.07%

600612.SH 老凤祥 1.60%

一周五大跌幅成分股

603444.SH 吉比特 -12.27%

002605.SZ 姚记科技 -11.37%

605168.SH 三人行 -9.93%

600389.SH 江山股份 -7.62%

002841.SZ 视源股份 -7.11%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年8月21日

五大权重股

601318.SH 中国平安 16.05%

000651.SZ 格力电器 10.93%

600519.SH 贵州茅台 10.48%

601088.SH 中国神华 6.53%

000333.SZ 美的集团 6.13%
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本周A股周报：

回顾6月市场底部至今宽基指数与行业板块的表现，可以发现A股市场出现以下两

个特点：（1）和经济基本面相关的定价更具韧性；（2）前期受损的风格与板块

逐步走强，而前期强势风格与板块反而回撤较大。自6月至今，与国内经济相关

性更强的上证50已取得正收益，而前期强势的中证1000指数调整幅度较大；同时

金融地产、消费等经济基本面强相关板块有所上行，而此前相对占优的科技板块

回撤较大。

事实上，自2018年至今，万得全A共出现5次“双底”行情，其中4次均出现了强弱

切换的市场特征。“双底”行情中出现强弱切换现象有内在原因：在A股市场，由于

对于主要投资者来说缺乏做空工具，因此这些投资者在进行空头的观点表达时，

往往是选择做多一个与整体市场下行压力相关性较小的板块；在成熟市场，往往

会出现多头转空头加速下跌的情况。那么，在市场进入底部区间后，成熟市场的

特点更多是：空头平仓带来第一轮上涨；而A股的特点反而是，“空头平仓“带来的

是前期强势板块的下跌以拖累大盘反弹，形成双底。从这个意义上看，投资者应

该是更加乐观。
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全球资金市场周报：

上周情况发生了明显转变，其中一些是持续的，一些是新的，还有一些可以说是

矛盾的。

持续进展：尽管出现回调，但全球利率继续严重回升（英国央行、日本后端或美

国10年期国债收益率均推高至更高水平就是证明）。最新消息：我认为我们已经

到达一个拐点，中国经济势头明显减速，对美国风险资产的影响从净利好转为净

利空。

对于美国股市而言，这两种说法都对价格走势产生了影响，标普期货在过去14个

交易日中仅上涨2个交易日，并跌破50日移动均线。

因此，当我们进入NVDA财报和杰克逊霍尔研讨会的一周时，流动性正在减弱，

价格走势变得不稳定，甚至有点紧张。我将坚持我的观点，即市场将在未来几个

月内整合，但这应该会让我们再次上涨，因为糟糕的八月/九月季节在秋季变得更

加有利。
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