
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.15 -0.17%

沪深300（000300.SH) 3,842.45 -0.56%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年04月09日至2023年06月30日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年06月23日至 2023年06月30日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

600729.SH 重庆百货 10.70%

600612.SH 老凤祥 10.01%

603877.SH 太平鸟 9.82%

600389.SH 江山股份 9.70%

002605.SZ 姚记科技 8.08%

一周五大跌幅成分股

605168.SH 三人行 -13.21%

300033.SZ 同花顺 -11.47%

601888.SH 中国中免 -9.51%

002841.SZ 视源股份 -8.84%

600809.SH 山西汾酒 -7.59%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年07月03日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.06%

000651.SZ 格力电器 10.95%

600519.SH 贵州茅台 10.02%

601088.SH 中国神华 7.53%

000333.SZ 美的集团 6.48%
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本周a股周报：

1、市场整体交易热度明显回落，传媒、通信、机械等板块交易热度处于相对高位。

2、全A的23/24年净利润预测均被继续下调。

3、两融活跃度明显回落至年内低点，主动偏股基金仓位继续回升，代理变量显示：

基民整体再度净申购基金。

4、上周市场整体的买入共识度继续回落，在传媒、电子、建筑等板块相对较高。

5、一方面，虽然北上配置型资金开始小幅卖出，但结合净买入行业数量来看，配置

型资金更有可能是在进行结构调整；另一方面，交易型力量(两融、北上交易盘)呈现

了较为明显的撤离，这意味着交易型力量可能仍是当前市场“反复”的主要来源之一。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年07月03日



全球资金市场周报

随着全球通胀继续走低，整体通胀出现大幅积极变化的国家比例持续下降，为出现更

多负面消息留下了空间。 6 月快讯中，欧元区整体通胀率放缓至同比 5.5%，低于市

场预期，且西班牙通胀率低于 2%（瑞士通胀率也低于 2%）。 美国核心个人消费支

出同比通胀率为 4.6%，也低于市场预期。

随着通胀不再那么令人担忧，与市场对增长的预期相比，通胀预期对跨资产价格的推

动作用有所减弱。 6 月份各地区债券遭到抛售，但主要是由于投资者衰退风险逐渐减

弱（我们的市场隐含衰退概率已降至 45%），而市场通胀增幅较小，政策利率下调预

期减少。前端利率上升——英国除外。

市场通胀和股市增长预期也脱钩，导致通胀掉期和周期性与防御性股票之间的相关性

上个月下降。 尽管今年以来两者之间的差距逐渐扩大，但这种差异在高通胀的情况下

并不罕见，并且与市场对“软着陆”情景的定价一致。

股票/债券的相关性最近变得更加积极，提醒人们不要过早地忽视利率上升给股市带

来压力的风险。 也就是说，不太令人担忧的通胀应该会导致股票/债券的负相关性增

加。 事实上，当通货膨胀产生的政策冲击比增长冲击更小时，股票/债券的相关性往

往会更大，正如我们的 PC2“货币政策”和 PC1“全球增长”因素的波动率之间的比率所

体现的那样。

我们在资产配置中保留了威斯康星大学债券，部分原因是收益率曲线深度倒挂使现金

更具吸引力，而且市场已经在定价相对较快的通胀正常化，而通胀风险溢价很小。 事

实上，尽管我们的经济学家预计，由于劳动力市场再平衡取得重大进展，美国通胀将

再次下降，并将 2023 年 12 月核心 PCE 同比通胀预测下调至 3.5%，但市场预计未来

几个月通胀路径将会更低。 从这里开始，购买通胀掉期看起来很有吸引力，不仅因为

一年期通胀应该高于当前定价，通胀风险溢价应该增加，而且还可以作为对冲通胀高

于预期引发更尖锐鹰派重新定价并最终打压股市的情况的对冲工具。 以及平衡投资组

合中的债券。
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