
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.14 1.06%

沪深300（000300.SH) 3,836.70 -0.65%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年04月09日至2023年06月09日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年06月02日至 2023年06月09日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

000333.SZ 美的集团 14.77%

000651.SZ 格力电器 8.21%

001979.SZ 招商蛇口 6.90%

688036.SH 传音控股 6.70%

600309.SH 万华化学 6.27%

一周五大跌幅成分股

600346.SH 恒力石化 -9.90%

002415.SZ 海康威视 -9.86%

603444.SH 吉比特 -6.46%

300033.SZ 同花顺 -5.98%

300628.SZ 亿联网络 -5.54%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年06月12日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.7%

000651.SZ 格力电器 10.18%

600519.SH 贵州茅台 9.94%

601088.SH 中国神华 7.11%

000333.SZ 美的集团 5.78%
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红利潜力ETF（515570.SH） 沪深300（000300.SH)



本周a股周报：

1、市场整体交易热度再度回落，传媒、消费者服务、通信、计算机等板块交易热度

处于相对高位。

2、全A的23/24年净利润预测均被再度下调。

3、两融活跃度回落至年内最低点，主动偏股基金仓位继续回升，代理变量显示：基

民整体继续净申购基金。

4、上周市场整体的买入共识度有所回落，在传媒、计算机等板块相对较高，在电新、

机械、汽车、商贸零售等板块次之。

5、随着北上配置盘继续回流、北上交易盘延续小幅卖出、两融活跃度降至年内最低

点，交易结构的改善可能仍在继续。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年06月12日



全球资金市场周报

油价在过去两个月中下跌了 10 美元/桶，尽管上周沙特阿拉伯宣布将实施额外的可延

长减产，因为伊朗和俄罗斯的供应明显超出预期，已将投机头寸推至接近历史低点。

考虑到这些供应节拍，我们将 2023 年 12 月的布伦特原油价格预测下调至 86 美元/

桶（之前为 95 美元）。

由于我们将 2023 年下半年至 2024 年全球供应量（不包括核心欧佩克）提高约

0.8mb/d，因此在本次更新中，供应量推动了大部分疲软。 在受制裁经济体大幅增长

之后，我们将俄罗斯、 伊朗和委内瑞拉的 2024 年供应量分别提高

0.4/0.35/0.05mb/d。 在其他地方供应增长受限的背景下，对抗通胀的斗争可能与制

裁执法的变化有关，并且之前受限的生产能力已经得到释放。

从更大的角度来看，这次修订重复了去年的故事。 我们估计低迷的仓位和供应超出预

期，包括创纪录的美国 SPR 释放，解释了过去一年 10-15% 和 70% 的石油抛售。

沙特的额外减产以及我们对 OPEC+ 将在 2024 年延长 4 月自愿减产一半的预期可能

只会部分抵消这些利空冲击，因为我们也在适度降低石化产品疲软的需求。 从净值上

看，我们现在预计 2023 年下半年的赤字会有所减少，平均为 1¼mb/d（之前为

1½mb/d），2024 年市场将达到平衡（相对于 ½mb/d 赤字），并且到明年春天时

差会上升 19 美元/桶（之前是 26 美元）。

欧佩克的这些减产还通过增加闲置产能来减轻长期油价的压力，闲置产能将在 2023

年第三季度同比增长 2½mb/d。 由此产生的对未来供应增长的较小要求使得一个更

挑剔的市场可以只资助更具竞争力的项目，这些项目略低于石油成本曲线。 因此，我

们现在预计长期价格将上涨至 74 美元/桶（之前为 76 美元）。

我们仍然具有建设性的预测，即到 2024 年 5 月，新兴市场需求上升、美国供应放缓

和欧佩克减产将使布伦特原油价格升至 93 美元/桶（相对于 100 美元），比远期价格

高出 25%。
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