
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.19 -1.16%

沪深300（000300.SH) 4,016.88 -0.30%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年04月09日至2023年05月05日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年04月28日至 2023年05月05日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

603877.SH 太平鸟 17.96%

600612.SH 老凤祥 11.60%

000596.SZ 古井贡酒 10.84%

002867.SZ 周大生 10.79%

600729.SH 重庆百货 10.59%

一周五大跌幅成分股

000651.SZ 格力电器 -11.68%

600563.SH 法拉电子 -8.86%

688399.SH 硕世生物 -7.39%

603489.SH 八方股份 -6.35%

601888.SH 中国中免 -5.40%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年05月08日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.8%

000651.SZ 格力电器 11.1%

600519.SH 贵州茅台 9.81%

601088.SH 中国神华 6.69%

000333.SZ 美的集团 5.84%
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红利潜力ETF（515570.SH） 沪深300（000300.SH)



本周a股周报：

资金“空转”加剧的幻象资金部分滞留在金融体系，与居民购房偏弱带来的居民与企业

之间的派生减少紧密相关。从银行信贷收支表变化可以发现，去年底以来资金来源

的突出变化是居民存款贡献高、用于补充负债的金融债券融资明显收缩；资金运用

端，在居民贷款需求不足的情况下，银行通过加大债券投资来缓解资产配置压力。

企业利差的狭窄、存贷款增长的背离等，或意味着企业通过存贷款套利的情况并不

普遍。企业贷款后再存入银行进行套利理论上是可行的，现实中部分企业贷款利率

可能低于2%，但总体套利空间不大，3月新发放的企业贷款加权平均利率为3.96%、

明显高于各类银行的存款利率，因而并没有出现企业存款随着贷款加快增长的情况。

钱都去哪了？企业流向制造、基建和服务业，居民增加消费和经营贷款经济复苏早

期，资金存在一定空转较为常见；年初以来大部分资金流向实体，企业贷款主要流

向制造业、基建和服务业。一季度，企业中长贷贡献全部新增贷款的6成以上，其中

制造业中长贷余额增长41.2%、基建和不含房地产的服务业中长贷余额增速均在

15%以上，对企业中长贷增量贡献分别19.5%、32.3%和46.0%。居民增加消费和经

营贷款，而提前还贷等拖累住房贷款增长。一季度，居民贷款企稳回升，其中经营

性贷款和不含按揭的消费性贷款加快增长，增速分别达18.8%和11%、分别贡献了

增量的81.3%和11.6%，或主要缘于场景恢复带来的线下消费和经营活动修复；商品

房销售边际改善，但提前还贷导致住房贷款增长继续放缓。伴随资金对实体支持效

果逐步显现，经济修复动能将持续增强、可以更加“乐观”些。以企业中长期资金来源

为代表的有效社融增速，去年中已见底回升；按照有效社融变化领先经济2个季度左

右的经验规律，本轮信用扩张会带动经济在2023年初见底回升，一季度经济指标已

有所体现。资金流、人流等相互作用，有望推动经济持续修复。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年04月24日



全球资金市场周报

随着包括美联储、欧洲央行和英国央行在内的 G10 央行放缓或结束加息周期，我们

分析了之前的周期，以了解在当前定价下利率的可能轨迹。

我们发现，虽然前端利率和定期利率在暂停加息的时间之后或恰好在暂停加息之前可

靠地下降，但如果出现以下情况，这一结果就不那么强劲了：

i) 通胀在上次加息时远高于目标（像现在一样）或

ii) ii）暂停之后是延长暂停或进一步加息。

当我们接近本周期的利率峰值时，我们注意到当前的远期利率已经对美国的大幅陡峭

化进行了定价，并且在本周期的这个阶段，每个市场的隐含波动率都异常高。 这支持

了我们的观点，即前端利率将在美国走高，而 2年、10年期收益率曲线的陡峭风险在

英国或欧洲会更好地体现。
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