
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.20 0.50%

沪深300（000300.SH) 4,050.93 0.59%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年04月09日至2023年03月31日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年03月27日至 2023年03月31日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

300033.SZ 同花顺 17.58%

600188.SH 兖矿能源 13.46%

603444.SH 吉比特 9.77%

000596.SZ 古井贡酒 7.36%

601225.SH 陕西煤业 5.88%

一周五大跌幅成分股

002841.SZ 视源股份 -8.89%

688036.SH 传音控股 -7.28%

300628.SZ 亿联网络 -6.67%

002415.SZ 海康威视 -4.35%

002032.SZ 苏泊尔 -3.80%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年04月11日

五大权重股

601318.SH 中国平安 14.03%

000651.SZ 格力电器 10.45%

600519.SH 贵州茅台 10.23%

601088.SH 中国神华 6.54%

000333.SZ 美的集团 5.59%
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本周a股周报：

1.市场整体交易热度回升，TMT、消费者服务等板块的交易热度处于相对高位；各

板块的波动率仍均处于80%历史分位数以下。

2.上周(20230403-20230404)北上配置盘净卖出18.49亿元，北上交易盘净卖出4.53

亿元。日度上，配置盘在周一净流入，周二净卖出；北上交易盘则持续净卖出。行

业上，两者共识在于净买入电新、机械、汽车、煤炭、纺服等板块，同时净卖出电

子、计算机、传媒、消费者服务、银行、建筑等行业。风格上，北上配置盘与交易

盘同时净买入大盘成长、中盘价值，同时净卖出小盘成长，而在其他风格存在分歧。

对于北上配置盘的前三大重仓股，北上配置盘分别净买入贵州茅台、宁德时代3.26

亿元、2.46亿元，净卖出美的集团3.27亿元。分行业看，北上配置盘在煤炭、非银、

石油石化、交运、建材等板块主要挖掘500亿元市值以下的标的。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年04月11日



全球资金市场周报

美国银行体系近期的压力主要集中在中小型银行，它们在为小企业融资方面发挥着重

要作用。 我们回顾了小型企业与小型银行之间的联系、小型企业借贷的地理分布以及

小型企业可用的替代信贷来源。

员工人数少于 100 人的小型企业雇用了私营部门 35% 的劳动力，并产生了 25% 的总

产出。 他们不成比例地依赖小银行贷款，近 70% 的商业和工业贷款来自资产低于

2500 亿美元的银行，30% 来自资产低于 100 亿美元的银行（而大型银行分别为

45% 和 10%）。 在大城市之外，这种联系要强得多：在美国一半以上的县，非全球

系统重要性银行名单的银行向小企业提供 90% 的贷款。

我们最近估计，银行压力可能会使贷款增长减少 2-6 个百分点。由于小银行可能会更

积极地收紧信贷，而小企业不成比例地向它们借款，因此对小企业放贷的打击可能会

更大。

由于金融体系中的摩擦，小企业将无法在所有情况下快速、无成本地取代小银行贷款。

经济研究表明，在决定是否向小企业提供信贷时，与银行的现有关系和紧密的地理位

置——这两者都可以让贷款人更好地衡量借款人的风险——是银行考虑的重要因素。

这可能会使小企业难以简单地求助于大银行，因为大约三分之二的美国的县没有

GSIB 分支机构，而 PPP （政府和社会资本合作）计划的经验表明，新的银行关系的

形成可能需要时间。

小型企业转向非银行融资渠道的能力也较弱，原因有二。 首先，与大企业不同，小企

业无法利用公共债务市场。 其次，小企业很少使用非银行贷款机构（例如对冲基金、

养老基金、保险公司），它们的贷款现在超过了银行对大公司的贷款。
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