
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.19 -2.45%

沪深300（000300.SH) 4,106.31 0.48%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年04月09日至2023年02月13日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年02月06日至 2023年02月10日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

605168.SH 三人行 -7.86%

600563.SH 法拉电子 -7.11%

600188.SH 兖矿能源 -4.23%

000333.SZ 美的集团 -3.17%

601888.SH 中国中免 -3.10%

一周五大跌幅成分股

001979.SZ 招商蛇口 6.16%

000568.SZ 泸州老窖 4.97%

603444.SH 吉比特 3.70%

601601.SH 中国太保 3.61%

002605.SZ 姚记科技 2.94%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年02月13日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.34%

600519.SH 贵州茅台 10.15%

000651.SZ 格力电器 9.63%

601088.SH 中国神华 6.45%

000333.SZ 美的集团 5.61%
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红利潜力ETF（515570.SH） 沪深300（000300.SH)



一、上周市场以及跟踪

上周市场盘整，主题和小盘股活跃，通信传媒行业涨幅居前，我们与机构沟通，投

资者一方面表示近期市场热点频出，一方面也表示操作难度较大和对后续市场的隐

忧。

机构代表性观点如下：

1. 目前指数平淡，科技主题领域热火朝天，但主题持续太久比较困难，到一季报还

是看业绩，也还有一些资金在3月会议之前就要兑现走人，春季行情结束时点可能比

市场想得早。

2. 科技是今年的主线，虽然波动大，其他方向都是有显著天花板约束，现在只是春

季躁动阶段，真正持续上涨的品种要在4月之后才能明朗。

3. 多数tmt股票一季报都比较惨淡，可能很快市场又要重拾新能源和消费。基本面最

强势还是出行链，预期差最大的是在出口和地产链，这些基本面目前可能好于预期。

二、下周市场、

1. 目前经济基本面是在如期快速复常，但还不适合用复苏一词。出行如期显著恢复，

但大宗消费地产汽车还是疲弱。除了部分高端消费坚挺外，总体看消费有降级趋势，

除了收入影响之外，对于相当多中产阶层来说，去年楼市股市理财带来的财富效应

是负的，不能只看到储蓄被动积累的上升。地产销售能否起来，我们可以对比14年，

14年地产强刺激，16年全国销售才起来，现在力度不如14年，价格稳定还需要等到

新房供应进一步收缩。

2. 今年主题投资环境好于去年，但美国高利率环境美股不稳，利率倒挂中国降息空

间有限，去年A股熊市近一阶段国内较难有增量资金，流动性和风险偏好有制约，无

法和15年环境类比。在主题投资高潮阶段，确实要考虑临近季报市场回归基本面是

大概率。短期看，部分科技领域交易已经过热。

3. 目前环境还未到减仓时，但后续结构需要考虑逐步往一季报去靠。发生显著整体

回撤需要更高的市场热情高度和一些更强的催化，类似去年上海解封行情，7月到达

3400点之后市场发生了调整，当时市场受到了断供和佩洛西访台事件影响。市场未

来一个阶段需要关注的宏观风险点，内部是市场对于城投债的担忧是否持续发酵，

外部是美国通胀下行艰难时，联储加息力度超市场预期以及地缘事件等。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年02月13日



全球资金市场周报

美国经济

CPI 预测更新

美国劳工统计局今天发布的最新 CPI 季节性因素显示去年第四季度的通胀弹性更强。

修订已将一系列组件的强度从去年初转移到后半部分。 最有意义的变化发生在车辆领

域，尤其是新的医疗服务和机票。 我们将即将发布的 CPI 数据的预测上调至核心

0.43%M 和标题 0.54%M。

美国劳工统计局在周二公布 1 月数据之前公布了新的季节性因素，改变了去年通胀的

历史路径。 虽然季节性因素在一年中实际上是一场零和博弈，但从 2022 年 10 月到

12 月，核心通胀现在看来更为强劲。这种上升反映了核心商品通货紧缩减少以及服

务业（尤其是医疗和机票）更具弹性。虽然 CPI 核心服务（不包括住房）总量根据新

的季节性因素进行了上调，但请注意，PCE 指数对同一总量的影响应该较小，因为它

的航空旅行和医疗通胀来源与 CPI 不同。

根据修订后的数据和更新的季节性因素，我们将周二的 CPI 数据预测从核心通货膨胀

率 0.38%M 上调至 0.43%M，并将标题从之前的 0.45%M 上调至 0.54%M。对于长

期前景，新的季节性因素可能会在春季月份加剧核心商品通缩，即使 1 月份可能会表

现出更大的弹性。
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