
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.19 3.83%

沪深300（000300.SH) 4,013.12 3.65%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年04月09日至2023年01月09日

资料来源：万得，山西国际
时间：2023年01月03日至 2023年01月09日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

605168.SH 三人行 18.69%

603444.SH 吉比特 16.03%

002867.SZ 周大生 12.90%

000596.SZ 古井贡酒 10.90%

002304.SZ 洋河股份 10.20%

一周五大跌幅成分股

002415.SZ 海康威视 -4.64%

688036.SH 传音控股 -3.89%

600729.SH 重庆百货 -3.34%

600188.SH 兖矿能源 -1.43%

300628.SZ 亿联网络 -0.97%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2023年01月09日

五大权重股

601318.SH 中国平安 15.10%

600519.SH 贵州茅台 10.1%

000651.SZ 格力电器 9.57%

601088.SH 中国神华 6.67%

000333.SZ 美的集团 5.6%
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红利潜力ETF（515570.SH） 沪深300（000300.SH)



一、上周市场以及跟踪

2022年10月以来市场持续反弹，截至2023年1月6日，上证综指12.6倍、创业板指

40.1倍的PE估值仍处于历史底部区域，与此同时，股权风险溢价也分别处于2010年

以来72%和95%的历史高位。后续仍有显著上行空间。结构上以地产为代表的金融

风格+大盘价值一马领先，金融〉消费〉周期〉成长，成长表现相对滞后。

二、下周市场

1月份，多个重要城市疫情过峰值、防疫措施持续优化，居民生活已在加速正常化。

经济层面12月PMI大概率是阶段性底部，1月有望持续回升。两会前后房地产、地方

债等政策加速落地。扩内需政策支撑社融数据转好。新年以来仅4个交易日，陆股通

北上资金便流入200亿，外资看好中国2023年经济复苏。一季度公募基金发行有望

回暖。上述多重利好因素逐渐逆转2022年市场悲观情绪。

结构上：

1）首先看好前期反弹过程中表现相对滞后的成长板块，2023年一月成长仍是具备

高性价比的方向，后续建议继续重点聚焦符合政策引导、明年有望高景气或迎来边

际改善，且当前交易拥挤已显著回落的高性价比方向：储能、消费电子、半导体

（设备、材料）、军工（航空发动机）、信创、软件开发、通信服务等。

2）2023年一季度经济在疫情冲击中逐渐复苏，在去年低基数下二季度有望呈现强

复苏。此外从香港和新加坡的经验来看，社会放开后一个季度内经济活动将逐步恢

复常态。据此可推断经过未来1个季度的全面放开，中国经济有望在2023年二季度

加速复苏。因此坚定看好市场一季度一波修复行情机会。消费板块看好业绩弹性最

大的酒店景点旅游等出行链。

3）岁末年初价值股有望持续修复，看好股份制银行、小家电、贵金属等。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2023年01月09日



全球资金市场周报

那不是冬天。

如果说有一个冬天是宏观市场关注的焦点，那就是这个冬天，因为欧洲脆弱的天然气

平衡和紧张的全球石油市场使整个大宗商品综合体暴露在不断变化的天气中。 由于今

年冬天将成为欧洲有记录以来最温暖的冬天之一，上周的 14 天提前预报显示 1 月的

前三周比正常温度高出 2 倍以上。这种不合时宜的高温不仅影响欧洲，也影响美国，

1 月温暖的影响将是 12 月寒冷的两倍，导致对所有冬季燃料的需求大幅下降。 过去

两周，大西洋两岸的天然气价格暴跌近 20%，石油价格下跌 8.5%，粮食价格下跌

3.8%。 石油需求不仅受到供暖需求损失的打击，还受到欧洲天然气石油替代品损失

的打击，欧洲天然气价格回落至 2021 年 9 月的水平 70/MWh。 尽管阿根廷供应收

紧，但能源价格疲软随后拉低了谷物价格。 我们估计，对石油的直接现货需求可能高

达 150 万桶/天，如果欧洲天然气价格在今年余下时间保持疲软，气改油的长期损失

将使我们的油价预测下调 。然而，这并未考虑到中国更快地重新开放、由于能源限制

放松和更温和的通胀背景而更强劲的欧洲潜在经济前景。 我们估计，对 2023 年的油

价预测，仅中国更快地重新开放就值得每桶增加 5 美元。因此，我们维持对 2023 年

石油和大宗商品的乐观展望，因为最近的温暖天气对我们的天然气价格目标构成下行

风险。
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