
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.13 -0.97%

沪深300（000300.SH) 4,089.57 2.21%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年04月09日至2022年06月02日

资料来源：万得，山西国际
时间：2022年05月30日至 2022年06月02日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

一周五大涨幅成分股

600741.SH 华域汽车 10.48%

600660.SH 福耀玻璃 10.13%

000596.SZ 古井贡酒 9.94%

300628.SZ 亿联网络 8.90%

002867.SZ 周大生 7.84%

一周五大跌幅成分股

000895.SZ 双汇发展 -7.23%

002932.SZ 明德生物 -6.24%

000672.SZ 上峰水泥 -6.22%

600048.SH 保利发展 -6.19%

600383.SH 金地集团 -5.10%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2022年06月06日

五大权重股

601318.SH 中国平安 13.45%

600519.SH 贵州茅台 9.91%

601088.SH 中国神华 9.30%

000651.SZ 格力电器 9.18%

600048.SH 保利发展 5.15%
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红利潜力ETF（515570.SH）累计表现(%)

红利潜力ETF（515570.SH） 沪深300（000300.SH)



A股市场周报

一、上周市场以及跟踪

1. 这周周末相信资产价格给了几个信号：能源股相继创了新高，端午期间海外油、铜

大涨；赛道中反弹较热闹；科创板的2012“创业板”呼声。

2. 科创板的2012“创业板”呼声的确比较高，但我们认为不同的是只有一点：商品价格。

商品的弹性VS科技的弹性，在这点上，我们更倾向于以2003-2004进行类比，如果大

家还经历或者记得那时候的话。

3. 游资策略终于开始弱化，伴随着中型制造业个股的分化。虽然分化，但从月度统计

来说，我们认为中型制造业等个股仍然在反映着复苏的走势，优秀公司具有抄底价值。

4. 消费赛道大家都在等端午节后的数据，我们认为数据不会低于预期，报复消费仍然

存在，因而消费的反弹仍可参与。

二、下周市场

1. 前全球部分资源国看似“偶然”的供给偏紧背后，可能隐含着“必然”：资源国本身可

能也依赖于另一个资源国的出口，比如：阿联酋/沙特阿拉伯作为当前OPEC成员国中

最具有增产能力的国家，其小麦消费依赖于进口（主要来自于俄乌）；智利、秘鲁

2021年采购能源分别占各自进口15.2%、12.6%；澳大利亚在原油方面也有明显缺口

(主要是燃油)。大宗商品价格中也隐含了全球支付给资源国人口的薪资，另类的“通胀

螺旋”或正在出现。国内当下需求低位，通胀问题短期看起来一片“祥和”，后面可能会

转变，海外能源消费需求也即将进入旺季，其实近期矛盾不断。

2. 成长反弹中，其它机构赛道（食品饮料、医药）开始跑输基金平均净值。且细分行

业中，电子反弹居前的大多不是机构重仓，电新之中主要是光伏，确实有较高景气。

更显示出一种存量资金在熟悉领域中的腾挪，类似2021年6月的小白酒、医美，里面

分化会出现，关键是谁能是当时的新能源？我觉得能够远离通胀比较重要。

3. 科创板估值分位数不贵了，调整了很多。但是要拿其2012创业板比，就不确定了。

抛开后验的“移动互联网”产业趋势不谈，站在2012年看创业板几乎是新赛道，其成分

股和公募基金持仓偏好完全不重合，市场有“朦胧美”。现在看，科创板机构重仓票和

主要成分都是过去几年主流赛道的延伸。不排除有一些优质公司机遇，但是这种以一

个板块为理由的冲锋，很像2021年初恒生科技发生的事情，短期共识在也能涨，但关

注风险。其实这些年，创业板、核心资产、半导体和新能源，历史上真正的机会开始

时，从来不会有人说它相当于历史上的谁，它只会成为未来的自己。

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

A股市场周报与全球资金市场周报

2022年06月06日



全球资金市场周报

从一个非常有利的起点，随着经济增长放缓，美联储正在撤回流动性。

反过来，我们仍然面临着非常动荡的区间交易。话又说回来，也许这不是一个真正的

区间交易——这可能是一个真正的熊市，尽管偶尔会被恶性空头挤压打断。

1. 定位和资金流向的最新情况：

i.如前所述，市场一直受到系统性基金和企业回购的本地支持——如果在我们进入月

中时其强度减弱，那么在接下来的几周内需求应该是有意义的。

ii.上周最大的故事之一是 210 亿美元流入股票基金……紧随其后的是上周流入 30 亿美

元……也就是说，在经历了一段不错的抛售之后，现在并不明显是资产类别的最大持

有者。

iii.我不想对此做太多，但对于最近围绕 VC 和私募股权的所有担忧，认为社区现在保

留（至少）1 美元的购买力并不疯狂。

这就是我想說的地方：近期价格走势的一部分，技术面目前仍然支持，但我不认为这

种情况会持续那么久。

2. 核心通胀的轨迹目前看起来较低。话虽如此，如果现在不是做出细微差别的时候，

考虑到我们本周所看到的——创纪录的房价、炙手可热的燃料价格、大量空缺的职位

空缺——我很难看到通胀如何在短期内神奇地消失。更具体地说，看看本周的就业数

据集：JOLTS、索赔和工资单都清楚地告诉你，美国劳动力市场仍然非常健康——即

使异常紧张。因此，如果这个故事在接下来的几个月中基本保持不变，我真的很难看

到债券市场放松隐含的紧缩政策。

3. 明确地说，我不认为健康的劳动力市场是一件坏事，一点也不。事实上，它可能是

我们在日益严峻的宏观挑战中拥有的最大堡垒。本着这种精神，“我们仍然乐观地认

为，经济衰退和相关的失业率急剧上升是可以避免的，我们观察到的就业机会、消费

者支出和更广泛的增长势头的放缓与这结果是一致的。再加上管理团队乐观的收入和

资本支出指引，我们认为除非新的负面冲击成为现实，否则对今年经济活动下滑的担

忧将被夸大。我们继续预测增长放缓但不会出现衰退，第二季度贸易相关反弹至

+2.8%，随后四个季度平均增长+1.6%。”

4. 我会接着说：“从这里开始，经济前景存在巨大的不确定性……消费者支出的构成从

商品转向服务是大流行后的重要调整，因为经济正常化，我们解除前所未有的货币和

财政刺激措施。家庭储蓄极高，劳动力市场异常紧张，供应瓶颈继续使通货膨胀率居

高不下且不确定……与此同时，随着世界去全球化和投资于 ESG 转型，结构性转变可

能会推高中性利率。总而言之，这使得人们很难对增长-通胀组合充满信心，这也是

为什么我对人们普遍认为经济衰退迫在眉睫感到困惑的部分原因。”

5. 再次，在其境内，中国正显示出重新开放的合法迹象。虽然这在很多方面都很重要，

但如果我要对中国表达乐观的看法，我最有信心通过全球大宗商品而不是本地股票来

表达。此外，我还认为中国更好的增长动力支持美国的周期股对防御股，这是自去年

秋天以来一直承受巨大压力的基础。


