
基金资料

相关指数 中证红利潜力指数收益率

样本选取方法

沪深A股

（1）过去3 年连续现金分红，

且分红比例不低于30%；

（2）日均总市值排名前80%；

（3）日均成交金额排名前

80%。

选样方法

计算其每股收益（EPS）、

每股未分配利润和净资产收

益率（ROA），并得出综合

排名

- 选取前 50 支为指数样本

一周行情更新

红利潜力ETF（515570.SH） 1.18 2.26%

沪深300（000300.SH) 4,901.02 0.84%

资料来源：万得，山西证券
时间：2020年4月09日至2021年12月03日

资料来源：万得，山西国际
时间：2021年11月29日至 2021年12月03日

山证红利潜力ETF

（515570.SH）

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

红利潜力ETF（515570.SH）累计表现(%)

红利潜力ETF（515570.SH） 沪深300（000300.SH)

一周五大涨幅成分股

601088.SH 中国神华 14.60%

600801.SH 华新水泥 12.65%

000672.SZ 上峰水泥 12.34%

300498.SZ 温氏股份 9.10%

000568.SZ 泸州老窖 7.97%

一周五大跌幅成分股

600389.SH 江山股份 -23.81%

603444.SH 吉比特 -4.86%

002032.SZ 苏泊尔 -2.94%

600340.SH 华夏幸福 -2.92%

603288.SH 海天味业 -2.71%

山证红利潜力ETF

（515570.SH）
山证红利潜力ETF周报（515570.SH）

2021年12月06日

五大权重股

601318.SH 中国平安 13.68%

600519.SH 贵州茅台 10.95%

000333.SZ 美的集团 10.01%

000858.SZ 五粮液 6.02%

600887.SH 伊利股份 5.37%



A股市場週報與全球資金市場週報

A股市場週報

A股市場週報

上周周末的市场几乎被总理的“适时降准”而激发，虽然市场并不完全预期货币的宽松，

但随之而来的“全面降准”仍然超过了市场的预期。

事实上，尽管11月外需指标不弱。国内11月新出口订单指数48.5%，好于前值为

46.6%，但内需来看，地产销售降幅扩大，虽然土地成交量有所回升。

我们也同时观察到，12月3日国家发改委公布《2022年煤炭中长期合同签订履约工作

方案(征求意见稿）》：1）价格方面，明确了煤炭中长期合同应坚持“基准价+浮动价”

价格机制，实行月度定价，在550-850元/吨合理区间内上下浮动。2）数量方面，

2022年煤炭长协签订范围进一步扩大。长协煤基准价上调，表征着基础能源价格的平

台式提升。虽本周国际油价继续受挫，但我们更多认为受到negative gamma的影响，

商品价格将持续因之前的产能投入不足而维持高波动的平台上行趋势。

同时，我们也留意到，专项债发行再创年内新高，11月发行新增地方政府债5793亿，

其中专项债5605亿，新增专项债单月发行续创年内新高。11月29~30日新增专项债

发行达2035亿，新增专项债全年已下达额度已完成96%，仅剩不到1500亿。这也意

味着，跨月后资金面重转宽松，年底之前的资金博弈行情将进一步展现。

全球資金市場週報

在油价大幅下跌的带动下，上周再次“避险”。各地区的宏观数据大多出人意料地出现

增长（ISM 服务业实际上创下历史新高，ISM 制造业与此相符）、通胀和劳动力数据

（周五的就业报告表明美国劳动力市场正在迅速吸收闲置产能和欧元地区通胀高于预

期）。

由于 Omicron 变体的不确定性和美联储持续鹰派评论的结合，VIX 进一步上涨并于

周五收于 30 以上，这是自全球金融危机以来最大的 2 周飙升之一。自夏季以来，我

们的波动率机制模型表明，在金融市场强劲增长和低压力的支持下，出现低波动率机

制的可能性很高。我们认为，全球或美国的增长率超过 2% 应该会限制波动率的飙升，

并可能允许低波动率持续存在。然而，由Omicron 造成的下行情况可能会挑战低波

动率制度的延续（我们的美国经济学家已将美国第一季度 GDP 预测下调至 3% 环比。

在全球范围内，他们预计将下降至 2% 环比。不利的情况）。

此外，在最近的 VIX 飙升期间，信用利差扩大，表明对增长的担忧比一年中的大部分

时间都要大。尽管年初至今波动率频繁飙升，但有弹性的信贷市场一直是低波动率制

度的关键支撑。然而，信贷隐含波动率在过去两周的股票波动率之后急剧增加，与过

去 10 年相比，目前处于前四分之一（图表 3）。利率波动性也有所上升，反映出市

场上货币政策收紧的持续不确定性。在所有资产类别中，只有外汇波动率与历史相比

没有处于非常高的水平。在第四个“上行”情景中，Omicron 的传染性稍高，但引起的

疾病严重得多。在这种投机性的“正常化”情景中，疾病负担的净减少使全球增长高于

我们的基线，随着需求的再平衡以及商品和劳动力供应的加速复苏，通胀可能会降低。


